sam. In Summe ist der Auftragsein-
gang 2024 um iiber 144 Prozent auf
362,3 Millionen Euro angestiegen
(Book-to-Bill-Ratio: 2,0). Fiir die
kommenden Jahre strebt der Tele-
matikspezialist ein Wachstum von
zehn bis 15 Prozent sowie eine Stei-
gerung der EBIT-Marge auf 15 Pro-
zent (2024e: 10,6 Prozent) an.

,»,2025 diirfte fiir Eckert & Ziegler
wichtig sein, wenn es darum geht
den Proof-of-Concept im Bereich
Actinium-225 (Ac-225) unter Be-
weis zu stellen®, gibt der Neben-
werte-Experte die Richtung bei dem
Unternehmen vor, nachdem Anfang
Dezember 2024 die Produktion ge-
startet wurde. ,,Diese Ac-225-basier-
ten Radiopharmazeutika werden fiir
verschiedene Krebsarten wie Pros-
tatakrebs, Darmkrebs oder Leuki-
mie verwendet®, so Spang weiter. Bis
2030/31 erwarten Branchenkenner
durchschnittliche Wachstumsraten
von rund 15 Prozent. Bis zum groflen
Wachstumsschub durch Ac-225 wird
Eckert & Ziegler vor allem mit den
Gallium-68-Generatoren sowie mit
Lutetium-177 (Lu-177) wachsen.

Ahnlich wie Kollege Glaser sieht
Spang auch bei Kontron gute Voraus-
setzungen, dass sich das zweistellige
Wachstum im Jahr 2025 fortsetzt.
,In der zweiten Januarhilfte ist mit
der Prognose fiir 2025 zu rechnen,
im Jahresverlauf dann auch mit einer
neuen Mittelfristprognose®, weif der
Nebenwertekenner. Nach dem Ab-
schluss der Katek-Integration wer-
den seiner Meinung nach auch wie-
der Ubernahmen stirker in den Fo-
kus genommen. ,Um weitere Wert-
potenziale zu heben, ist auch der
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Das Kerngeschaft
von Energiekontor
erstreckt sich von
der Planung Uber
den Bau bis hin zur
BetriebsfUhrung
von Windparks im
In- und Ausland.

»

Der stark
wachsende
Elektronikanteil
pro Fahrzeug
bildet bei Elmos
die Grundlage
fir eine poten-
zielle operative
Outperformance
gegeniber
einem heraus-
fordernden
Sektor.

Alexander Lippert
GS&pP
Kapitalanlage-
gesellschaft

Verkaufvon nicht zum Kerngeschift
gehorenden Geschiftsbereichen
moglich. Mégliche Verkaufserlose
konnten dann auch in den Riickkauf
von Aktien fliefen®, so Spang. Doch
damit nicht genug: ,Durch eine ver-
tiefte Kooperation mit Qualcomm
sollen zukiinftig deren Prozessoren
verstirkt im Produktportfolio von
Kontron zum Einsatz kommen, um
die Themen kiinstliche Intelligenz
und Konnektivitit noch besser zu
adressieren.”

Griine Energie, Autohalbleiter
und Kredite

Die Wahl von Donald Trump hat
Aktien aus dem Bereich der erneuer-
baren Energien einen weiteren
Dampfer verpasst. ,Die Stimmung
liegt am Boden. Doch hierin liegt eine
Chance®, meint Alexander Lippert
von GS&P. ,Denn das Geschift geht
weiter, vor allem in gut entwickelten
Miirkten wie Deutschland, Frank-
reich und Grofbritannien - den
Kernmirkten von Energiekontor, so
der Kapitalmarktstratege. Er richtet
bei dem Bremer Familienunterneh-
men den Blick nach vorne: ,Ein aus-
gewogener Ansatz, der fertige Pro-
Jjekte zu gleichen Teilen in den Eigen-
bestand und in den Verkauf iiber-
fiithrt, verhindert den Fall in die Ver-
lustzone, sichert stabile Cashflows
und erméglicht Investitionen in
kiinftiges Wachstum — ganz ohne Ka-
pitalerh6hungen.”

Elmos profitiert von den Trends
rund um eine sichere, komfortable
und effiziente Mobilitit. Die starke
Prisenz bei asiatischen Kunden hilft
dabei. Sinkende Investitionen und
eine Optimierung der Steuerquote
diirften helfen, den viel beachteten
Free Cash Flow erheblich zu steigern.
Das erméglicht gepaart mit den vor-
handenen liquiden Mitteln eine deut-
lich erhéhte Dividende.

Mit der ProCredit Holding halt
Lippert die ,,Hausbank* fiir kleinere
Unternehmen sowie Privatkunden in
Siidosteuropa fiir aussichtsreich.
,Was zunichst nach Risiko klingt,
wird durch eine sehr risikobewusste
Kundenauswahl und intensive Be-
gleitung ausgeglichen®, so der Stra-
tege. ,Dies zeigt sich in niedrigen
Ausfallquoten von etwa 2,5 Prozent
und geringen Risikokosten - bemer-
kenswert, vor allem im Vergleich zu
Konkurrenten.“ Nach einigen her-
ausfordernden Jahren der Konsoli-

Alexander Lippert

Unternehmen WKN akt. Kurs
Elmos 567710 68,50€
Energiekontor 531350 4810€
ProCredit 622340 7.78€

Stond: 271224

Energiekontor in Euro

2022 2023 2024

dierung und den Belastungen durch
den Ukraine-Krieg prisentieren sich
die Aussichten nun deutlich positiver.
,Ein mégliches Ende des Kriegs
konnte erhebliches Potenzial freiset-
zen.“ Die Bankengruppe wichst so-
lide und zahlt eine attraktive Divi-
dende (Rendite: 8,0 Prozent). ,Auch
das KBV von unter 0,5 und das KGV
von unter 5 sind in Anbetracht der
Profitabilitit selbst im Bankenbe-
reich niedrig - sie reflektieren aber
natiirlich auch die Linderrisiken, mit
denen die Bank konfrontiert ist.”

© Fiir jeden etwas dabei

Nach einer langen Durststrecke diirf-
ten die heimischen Small und Mid

Caps 2025 ein Comeback feiern. Die

Aktien, die die institutionellen Inves-
toren auf dem Zettel haben, verfiigen

iiber ein gutes Chance-Risiko-Ver-
hiltnis, um am Ende des Jahres zu

den Gewinnern zu zihlen. .

Hinweis auf Interessenkonflikte:

Aktien von Eckert & Zieglerund PVA TePia befinden
sich in einem Real-Depot der Brsenmedien AG. Die
in der Publikation angesprochenen Aktien kdnnen
sich in den jeweiligen Depots. Fonds oder der Ver-
magensverwaltung von MPPM Manfred Piontke
Portfolio Management. Salutaris Capital Manage-
ment. Tigris Capital oder GS&P Kapitalaniagegesell-
schaft befinden
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