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Die Kapitalmarkte haben das Jahr mit einem klassischen Fehlstart begonnen, auch
wenn sich die Stimmung zum Monatsende etwas verbessert hat. Die Kkritische
Mischung aus hohen Energiepreisen, Zinsanhebungserwartungen, einer anderen
Wahrnehmung fur Wachstumswerte, Zweifel am Sinn und Erfolg der chinesischen
Null-Covid-Politik sowie geopolitische Sorgen fUhrten zu teils heftigen Turbulenzen.
Solange es aber nicht zu einer gravierenden wirtschaftlichen Abschwachung kommt,
sollten die sich verbessernden Unternehmensgewinne und die gesunkenen, wieder
attraktiven Bewertungen zu neuen MittelzuflUssen in den Markt fuhren.

Der DAX verlor im Januar 2,6% und beendete den Monat bei 15.471 Punkten. Mit einem
Minus von 4,4% bzw. 79% bewegten sich der MDAX und der SDAX, und damit die
Werte der zweiten und dritten Reihe, unterdurchschnittlich. Kursverluste
verzeichneten insbesondere Tec-Werte. In Deutschland ging der TecDAX im Januar
sogar um 11,8% zuruck.

In Europa verlor der Euro Stoxx 50 im Januar 2,9%, der Stoxx Europe 50 entwickelte
sich mit -1,9% leicht besser. Der breitere, europaische Markt gemessen am Stoxx
Europe 600 zeigte Einbussen in Hohe von 3,9%.

Das Schlusslicht unter den gréBeren westeuropaischen Borsen bildeten im Januar mit
einem Minus von jeweils 54% die niederlandische und die schwedische Borse.
Uberraschenderweise konnte sich der britische Markt im Januar den Turbulenzen
weitgehenden entziehen. Der britische Leitindex FTSEI00 beendete den ersten
Borsenmonat 2022 sogar mit einem Plus von 1,1%.

Mit Blick auf die Entwicklung der Sektoren innerhalb Europas zeigte sich im Januar
erneut ein sehr differenziertes Bild. Die Gewinnerbranche innerhalb der europdischen
Branchenindizes war «QOil & Gas» mit Zuwachsen von 7,2%. Aber auch Banken und
Versicherungen konnten jeweils um 6,0% zulegen. Auf der Verliererseite standen in
der Sektorbetrachtung Technologiewerte, die in Europa im Durchschnitt um 12,2%
einbuRBten.
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Die Rendite der zehnjahrigen Bundesanleihe erhéhte sich im Januar weiter um 19
Basispunkte und schloss mit 0,01% sogar im positiven Bereich. Die entsprechende
Rendite in den USA stieg um 27 Basispunkte auf 1,78%. Der Euro notierte gegenuber
dem US-Dollar zum Ende des Berichtsmonats bei 1,121 USD (Ende Dezember: 1,137
USD). Der Brent-Olpreis gewann im Berichtsmonat 18,1% und notierte Ende Januar bei
91,21 USD.

Der Fondspreis des Family Business (Tranche 1) verringerte sich im Berichtsmonat um
1,9%, die interne Benchmark Stoxx600 Net Return ging deutlich starker um 4,5%
zurlck. Neu im Portfolio befinden sich seit Januar die italienische Illimity, die Autol
Group, die franzdsische Orpea und die &sterreichische Zumtobel, da wir bei allen
Titeln interessante Wachstumsmaoglichkeiten sehen. Der nach unserem Teileinstieg
bei Orpea bekanntgewordene «Skandal» in Frankreich war nicht absehbar und auch
nicht aus den ESG Berichten erkennbar. Wir verfolgen die Entwicklung sehr genau.
Zukaufe haben wir zudem in BioNTech vorgenommen. Zudem haben wir uns zur
Adjustierung der Portfoliogewichtungen teilweise von Evonik, Richemont und Mayr-
Melnhof getrennt. Zum Monatsende zeigten die norwegische Austevoll Seafood und
die italienische Newlat eine Uberdurchschnittlich positive Performance, die wir zu
Teilverkadufen genutzt haben. Auf der Liquiditats-/Zinsseite haben wir zudem im
Januar Teile der Zeitfracht-Anleihe zu einem attraktiven Kursniveau wieder verauf3ert.

Im Folgenden mochten wir Ihnen gerne den Bremer Raumfahrtkonzern OHB
vorstellen, der zuletzt im Januar auf einem Kapitalmarkttag einen Wachstumsausblick
bis zum Jahr 2025 gegeben hat. OHB ist seit rund 20 Jahren an der Bdrse gelistet und
zu rund 70% im Besitz der Familie Fuchs. Im Fonds betragt der Anteil am
Fondsvermagen rund 2,8%.

Die Zukunft fur raumfahrtbasierte Losungen st unseres Erachtens weiter
vielversprechend, da diese in zunehmendem Mal3e zur Bewaltigung vieler kritischer
gesellschaftlicher Herausforderungen, denen sich die Welt heute gegenUbersieht,
eingesetzt werden. Als Beispiel hierfur stehen die bevorstehenden Copernicus-
Satelliten-Missionen, die die Uberwachung von Emissionen Uberwachen, was deren
Management und damit die Erreichung der Klimaziele ermaoglicht.

Im Segment Space Systems will die OHB SE ihre Fahigkeit zur Lieferung kompletter
«End-to-End-Systeme» an die Kunden ausbauen und den kompletten Prozess von der
Missionskonzeption bis zur Auslieferung im Orbit und des anschliessenden Betriebs
anbieten. Zur Fortsetzung des Wachstumspfads wird OHB auch weiterhin neue
Missionssegmente und Kundengruppen erschlieBen und so Zugang zu neuen
Markten erhalten.

FUr das Segment Aerospace + Industrial Products ist es das Ziel der OHB, sich vom
Subsystemlieferanten zum Hauptauftragnehmer fur eine Rakete mit kleineren
Nutzlasten zu entwickeln. DarUber hinaus werden die hochmodernen Fertigungs-
und Desighkompetenzen von MT Aerospace weiter ausgebaut, um eine breite Palette
von Tragerraketen-Komponenten und Raumfahrtprodukten auf den globalen
Markten anbieten zu kénnen.

Zusatzlich zu den derzeitigen Aktivitaten von OHB im Bereich Raumfahrtsysteme und
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Tragerraketen strebt OHB ein signifikantes Wachstum im Bereich der Anwendungen
und Dienstleistungen an, die sich aus Raumfahrttechnologien und -daten ergeben. Zu
diesem Zweck hatte OHB bereits 2020 den neuen Geschaftsbereich OHB Digital
etabliert, der sich auf die Aktivitaten im Bereich der Anwendungen und
Dienstleistungen konzentriert.

Wir glauben, dass das positive Marktumfeld und die aktuelle Positionierung der OHB-
Unternehmen durch die mittelfristig identifizierten Geschaftschancen ein
kontinuierliches Wachstum ermaglichen.

Neben einer Vielzahl von MalBnahmen zur Steigerung der Finanzkennzahlen hat sich
der OHB-Konzern auch hinsichtlich des Themas ESG neu aufgestellt und zum 1.1.2022
den Vorstand mit Daniela Schmidt erweitert.

Insgesamt sehen wir OHB als Wachstumsunternehmen in einer boomenden Branche.
Die aktuellen Analystenschatzungen lassen im Einklang mit der Erwartung der
Gesellschaft in den nachsten vier Jahren ein organisches Umsatzwachstum von 50%
und eine Verdoppelung des operativen Ergebnisses erwarten.
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Fondsdaten FB I-Tranche

ISIN / WKN LU0288437980 / AOMQT7Z
Vertriebszulassung AT, BE, CH, DE, LU
Auflagedatum des Fonds 19.11.2003

Letzte Ausschittung 8,0000 EUR (24.04.20)
Notierung EUR

KAG GS&P Kapitalanlagegesellschaft S.A.
Depotbank DZ PRIVATBANK S.A.
Gesamtfondsvolumen 44,1 Mio. EUR

Ricknahmepreis 1.619,29 EUR (31.01.22)
Fondsdomizil Luxemburg

Fondskategorie Aktien Europa Familienunternehmen

Konditionen

Max. Ausgabeaufschlag
Max. Verwaltungsvergitung p.a.

Performance Fee
Max. Depotbankvergitung

Top 10 Positionen Landerallokation

Rocket Internet 8,70% Deutschland 50,78%
LVMH 5,68% Frankreich 11,19%
Novo Nordisk 4,86% Schweiz 9,60%
Compagnie Financiere Richemont 4,83% Norwegen 5,17%
Wuestenrot & Wuerttembergische 4,75% Danemark 4,86%
Roche Holding 4,66% Oesterreich 4,84%
Deutsche EuroShop 4,50% Finnland 4,36%
Koenig & Bauer 4,37% Italien 3,50%
Stora Enso Oyi 4,36% GroBbritannien 2,25%
Faurecia 4,16% Griechenland 2,21%

Wertentwicklung

Lfd. Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre seit Auflage seit Auflage p.a.
Fonds -1,89 % 20,03 % 46,16 % 45,68 % 314,59 % 8,12 %

Stand 31.01.2022

Wertentwicklung seit Auflage
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Fondsdaten FB R-Tranche

ISIN / WKN
Vertriebszulassung
Auflagedatum des Fonds
Letzte Ausschittung
Notierung

KAG

Depotbank
Gesamtfondsvolumen
RuUcknahmepreis
Fondsdomizil
Fondskategorie

Top 10 Positionen

Kapitalanlagegesellschalt S.A.

AGS&P

LU0179106983 / 593125

AT, BE, CH, DE, LU

19.11.20083

0,3000 EUR (24.04.20)

EUR

GS&P Kapitalanlagegesellschaft S.A.
DZ PRIVATBANK S.A.

44,1 Mio. EUR

172,49 EUR (31.01.22)

Luxemburg

Aktien Europa Familienunternehmen

Konditionen

Max. Ausgabeaufschlag
Max. Verwaltungsvergitung p.a.

Performance Fee
Max. Depotbankvergitung

Landerallokation

Rocket Internet 8,70% Deutschland 50,78%
LVMH 5,68% Frankreich 11,19%
Novo Nordisk 4,86% Schweiz 9,60%
Compagnie Financiere Richemont 4,83% Norwegen 5,17%
Wuestenrot & Wuerttembergische 4,75% Danemark 4,86%
Roche Holding 4,66% Oesterreich 4,84%
Deutsche EuroShop 4,50% Finnland 4,36%
Koenig & Bauer 4,37% Italien 3,50%
Stora Enso Oyi 4,36% GroBRbritannien 2,25%
Faurecia 4,16% Griechenland 2,21%
Wertentwicklung
Lfd. Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre seit Auflage seit Auflage p.a.
Fonds -1,89 % 19,57 % 43,92 % 41,73 % 291,65 % 7,78 %
Stand 31.01.2022
Wertentwicklung seit Auflage
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